v VOLKSBANK

Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft
(eine Aktiengesellschaft nach dsterreichischem Recht)

10. Nachtrag vom 27. November 2014

zum Basisprospekt fir das

Programm zur Begebung von strukturierten Schuldverschreibungen
vom 25. April 2014

Dieser Nachtrag (der "Nachtrag") stellt einen Nachtrag gemall Art 16 der Richtlinie 2003/71/EG des
Europdaischen Parlaments und des Rates vom 04. November 2003 in der Fassung der Richtlinie 2010/73/EG
(die "Prospektrichtlinie”) und gemaR § 6 Kapitalmarktgesetz (das "KMG") dar. Dieser Nachtrag erganzt
den Basisprospekt der Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft (die "Emittentin”) fiir das Programm
zur Begebung von strukturierten Schuldverschreibungen vom 25. April 2014 (der "Original Basisprospekt"),
wie er durch den 1. Nachtrag vom 16. Mai 2014, den 2. Nachtrag vom 05. August 2014, den 3. Nachtrag
vom 29. August 2014, den 4. Nachtrag vom 02. September 2014, den 5. Nachtrag vom 03. Oktober 2014,
den 6. Nachtrag vom 09. Oktober 2014, den 7. Nachtrag vom 28. Oktober 2014, den 8. Nachtrag vom
03. November 2014 und den 9. Nachtrag vom 14. November 2014 geéndert wurde (zusammen, die
"Nachtrage", und der Original Basisprospekt zusammen mit den Nachtrdgen, der "Basisprospekt"), und
sollte stets gemeinsam mit dem Original Basisprospekt gelesen werden.

Der Original Basisprospekt wurde am 25. April 2014 von der Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehdrde
(die "FMA") gebilligt. Der 1. Nachtrag wurde am 16. Mai 2014 veroffentlicht, hinterlegt und am 19. Mai 2014
von der FMA gebilligt. Der 2. Nachtrag wurde am 05. August 2014 vero6ffentlicht, hinterlegt und am 06.
August 2014 von der FMA gebilligt. Der 3. Nachtrag wurde am 29. August 2014 veré6ffentlicht, hinterlegt und
von der FMA gebilligt. Der 4. Nachtrag wurde am 02. September 2014 verdffentlicht, hinterlegt und von der
FMA am 03. September 2014 gebilligt. Der 5. Nachtrag wurde am 03. Oktober 2014 veréffentlicht, hinterlegt
und von der FMA am 07. Oktober 2014 gebilligt. Der 6. Nachtrag wurde am 09. Oktober 2014 veréffentlicht,
hinterlegt und von der FMA am 09. Oktober 2014 gebilligt. Der 7. Nachtrag wurde am 28. Oktober 2014
veroffentlicht, hinterlegt und von der FMA am 29. Oktober 2014 gebilligt. Der 8. Nachtrag wurde am
03. November 2014 vertffentlicht, hinterlegt und von der FMA am 04. November 2014 gebilligt. Der
9. Nachtrag wurde am 14. November 2014 verdffentlicht, hinterlegt und in einer richtiggestellten Fassung
am 18. Oktober 2014 von der FMA gebilligt.

Dieser Nachtrag wurde am 27. November 2014 gemall den Bestimmungen des KMG verdffentlicht,
hinterlegt und bei der FMA in ihrer Eigenschaft als zustéandige Behérde zur Billigung eingereicht und wurde
durch Veroffentlichung, Hinterlegung und Einreichung einer geanderten Fassung am 28. November 2014
richtiggestellt. Der Original Basisprospekt und die Nachtrdge stehen dem Publikum am Sitz der Emittentin in
gedruckter Form und in elektronischer Form auf der Website der Emittentin
(http://www.volksbank.com/prospekt) kostenlos zur Verfliigung.

Die in diesem Nachtrag verwendeten Definitionen und Abkirzungen haben, soweit sich aus dem
Zusammenhang nichts anderes ergibt, dieselbe Bedeutung wie im Basisprospekt.

Dieser Nachtrag stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf
oder zum Verkauf von Schuldverschreibungen dar.

Soweit Abweichungen zwischen Angaben in diesem Nachtrag und Angaben im Original Basisprospekt
(einschlieRlich der durch Verweis in den Original Basisprospekt aufgenommenen Informationen) bestehen,
gehen die Angaben in diesem Nachtrag vor.

Gemal Art 16 der Prospektrichtlinie und 8 6 KMG haben Anleger, die bereits einen Erwerb oder eine
Zeichnung der Schuldverschreibungen zugesagt haben, bevor der Nachtrag verdéffentlicht wird, das
Recht, ihre Zusagen innerhalb von zwei Arbeitstagen nach der Verdffentlichung dieses Nachtrages
zuriickzuziehen, vorausgesetzt, dass der neue Umstand oder die Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit
vor dem endgilltigen Schluss des o6ffentlichen Angebots und der Lieferung der
Schuldverschreibungen eingetreten ist. Die Rucktrittsfrist endet am 01. Dezember 2014.


http://www.volksbank.com/prospekt�

Dieser Nachtrag wurde bei der FMA in ihrer Eigenschaft als zustandiger Behdrde gemall KMG zur
Billigung eingereicht. Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Nachtrag gemachten Angaben ist
nicht Gegenstand der Priufung des Nachtrags durch die FMA im Rahmen der diesbezuglichen
gesetzlichen Vorgaben. Die FMA prift den Nachtrag ausschlie3lich auf Vollstdéndigkeit, Kohéarenz
und Versténdlichkeit gemaR § 8a Abs. 1 KMG.



Die Emittentin hat weder Vertriebspartner noch sonstige Dritte bevollmachtigt, rechtsverbindliche
Erklarungen in ihrem Namen abzugeben oder entgegenzunehmen, noch hat sie Vertriebspartner oder
sonstige Dritte erméachtigt, Informationen zu erteilen, die nicht im Einklang mit dem Basisprospekt und
diesem Nachtrag stehen. Rechtsverbindliche Erklarungen sind daher von der Emittentin selbst abzugeben
und an diese zu richten.

Die Angaben in diesem Nachtrag stellen keine rechtliche, wirtschaftliche oder steuerliche Beratung dar und
kdénnen diese nicht ersetzen. Es wird jedem Anleger ausdriicklich empfohlen, vor dem Erwerb von
Schuldverschreibungen eigene Berater zu konsultieren. Anleger sollten eine eigenstandige Beurteilung der
rechtlichen, steuerlichen, finanziellen und sonstigen Folgen der mit dem Erwerb der Schuldverschreibungen
verbundenen Risiken durchfiihren, zumal eine vollstdéndige Beratung eine genaue Kenntnis der personlichen
Verhaltnisse eines Anlegers voraussetzt.

Die Schuldverschreibungen wurden und werden weder gemafRl dem Securities Act noch von irgendeiner
Behorde eines U.S. Bundesstaates oder gemaf den anwendbaren wertpapierrechtlichen Bestimmungen von
Australien, Kanada, Japan oder dem Vereinigten Koénigreich registriert oder gebilligt und diirfen, abgesehen
von bestimmten Ausnahmen, die im U.S. Steuerrecht festgelegt sind, weder in den Vereinigten Staaten noch
fir oder auf Rechnung von U.S. Personen angeboten, verkauft oder geliefert werden.



WICHTIGE NEUE UMSTANDE

Aufgrund des Eintritts wichtiger neuer Umsténde in Bezug auf im Basisprospekt enthaltene Angaben
im Sinne des 8§86 Abs. 1 KMG, die die Bewertung der Wertpapiere beeinflussen kénnen, werden
folgende Anderungen vorgenommen:

1.

ZUSAMMENFASSUNG

Im Punkt "B.13 Ereignisse aus jungster Zeit die fir die Bewertung der Zahlungsfahigkeit der
Emittentin in hohem Male relevant sind“, beginnend auf Seite 15 des Basisprospekts, wird der
Absatz_mit_der Uberschrift "Zwischenmitteilung per 30. September 2014", der durch den
9. Nachtrag vom 14. November 2014 in_den Basisprospekt aufgenommen wurde, zur Ganze
geléscht und durch folgenden Absatz samt Uberschrift ersetzt:

"Zwischenmitteilung per 30. September 2014 und erwarteter Verlust der Emittentin fir das
Geschéftsjahr 2014 in der Hohe des halben Grundkapitals

Am 11.11.2014 veréffentlichte die Emittentin in der Zwischenmitteilung per 30. September 2014
das Konzernperiodenergebnis fur die ersten drei Quartale des Jahres 2014. Das
Konzernperiodenergebnis nach Steuern und Minderheitenanteilen zum 30.09.2014 betragt
EUR -230 Mio. (Vorjahr 30.09.2013: EUR -67 Mio.). Die Bilanzsumme verringerte sich
abbaubedingt um EUR 5 Mrd. auf EUR 15,9 Mrd. Das Konzernergebnis der Emittentin fir das
Jahr 2014 wird voraussichtlich deutlich negativ ausfallen. Die bankrechtlichen Eigenmittel des
Volksbanken-Verbundes betragen zum 30.9.2014 rund EUR 4,0 Mrd. Der Gesamtrisikobetrag
des Volksbanken-Verbundes belief sich per 30.9.2014 auf rund EUR 24,9 Mrd. Die harte
Kernkapitalquote bezogen auf das Gesamtrisiko betrdgt zum 30.9.2014 11,5%, die
Kernkapitalquote ebenfalls 11,5 %. Die Eigenmittelquote belauft sich zum 30.9.2014 auf 16,0 %.

Der Vorstand der Emittentin hat den Aufsichtsrat im Rahmen einer aul3erordentlichen
Aufsichtsratssitzung am 26.11.2014 daruber informiert, dass fir das Geschéftsjahr 2014 ein
Verlust der Emittentin mindestens in der Hohe des halben Grundkapitals der Emittentin zu
erwarten ist."

KAPITEL 5 EMITTENTIN — 5.3. Aktuelle Entwicklungen

In_ dem auf Seite 93 des Basisprospekts beginnenden Punkt "5.3 Aktuelle Entwicklungen" wird
der Punkt "5.3.5 Zwischenmitteilung per 30. September 2014", der durch den 9. Nachtrag vom
14. November 2014 in den Basisprospekt aufgenommen wurde, geldscht und durch den
folgenden Punkt ersetzt:

"5.3.5 Zwischenmitteilung per 30. September 2014 und erwarteter Verlust der
Emittentin fir das Geschéaftsjahr 2014 in der Hohe des halben Grundkapitals

Am 11.11.2014 verdffentlichte die Emittentin in der Zwischenmitteilung per 30. September 2014
das Konzernperiodenergebnis fur die ersten drei Quartale des Jahres 2014. Das
Konzernperiodenergebnis nach Steuern und Minderheitenanteilen zum 30.09.2014 betragt EUR -
230 Mio. (Vorjahr 30.09.2013: EUR -67 Mio.). Die Bilanzsumme verringerte sich abbaubedingt
um EUR 5 Mrd. auf EUR 15,9 Mrd. Das Konzernergebnis der Emittentin fur das Jahr 2014 wird
voraussichtlich deutlich negativ ausfallen. Die bankrechtlichen Eigenmittel des Volksbanken-
Verbundes betragen zum 30.9.2014 rund EUR 4,0 Mrd. Der Gesamtrisikobetrag des
Volksbanken-Verbundes belief sich per 30.9.2014 auf rund EUR 24,9 Mrd. Die harte



Kernkapitalquote bezogen auf das Gesamtrisiko betrdgt zum 30.9.2014 11,5%, die
Kernkapitalquote ebenfalls 11,5 %. Die Eigenmittelquote belduft sich zum 30.9.2014 auf 16,0 %.

Der Vorstand der Emittentin hat den Aufsichtsrat im Rahmen einer aul3erordentlichen
Aufsichtsratssitzung am 26.11.2014 dariber informiert, dass flr das Geschéftsjahr 2014 ein
Verlust der Emittentin mindestens in der Hohe des halben Grundkapitals der Emittentin zu

erwarten ist. "



HAFTUNGSERKLARUNG

Die Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft mit Sitz in Wien und der Geschéftsanschrift
Kolingasse 14-16, 1090 Wien, ist fur diesen Nachtrag verantwortlich und erklart, dass sie die er-
forderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Nachtrag genannten Anga-
ben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aus-
sage des Nachtrags wahrscheinlich verandern kénnen.

Wien, am i KUY 2018

Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft

als Emittentin
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Prok. Karl Kinsky, M%A Prok. Mag. Elisabeth Sélkner, MBA
(Prokurist) (Prokuristin)



